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Alguns aspectos para começar esta prosa…

• Normatizador gosta de criar norma…esta era necessária?
– It’s the presentation, stupid!

• Que tal um pouco de emoção…como será que ficaria a DRE (ao
menos uma parte!) do Magalu nesta nova apresentação?

– Acomodando questões da Lei das Sociedades Anônimas
– Função versus Atividade
– Concessão de crédito a cliente e atividades principais
– Receitas financeiras e despesas financeiras – chicanas e opções

• 2027 está logo aí…oportunidades de pesquisa



Revista Fipecafi de Contabilidade, Controladoria e 
Finanças, v. 1, n. 2, 2020.



ConclusãoTorre de Babel!!!!



It’s the presentation, stupid!
Alguns problemas da análise de demonstrações 
contábeis e valuation

• Comparabilidade transnacional

• Ausência de um subtotal agregador do resultado operacional que 
guie a estimativa do NOPAT e permita uma apuração decente do 
ROA

• Análise: dificuldades reais em desvendar se havia elementos “de 
funcionamento” (operacionais) dentro do resultado financeiro

• Discriminação mais eficaz de itens mais e menos persistentes



Tentando encarar brevemente alguns assuntos 
relevantes da IFRS 18
Magazine Luiza S.A. 



Magazine Luiza 
S.A.

DRE CONSOLIDADA (em R$ milhões) 2023
Receita Líquida de vendas 36.768,1 
Custo das mercadorias revendidas e das prestações de serviços (26.604,3)
Lucro Bruto 10.163,9 

Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (7.002,1)
Gerais e Administrativas (1.335,2)
Perda com Créditos de Liquidação Duvidosa (386,2)
Depreciações e amortizações (1.242,7)
Equivalência Patrimonial (19,0)
Outras Receitas Operacionais, Líquidas (550,9)

------------------
(10.536,0)

------------------
Prejuízo operacional antes do resultado financeiro (372,1)

Receitas financeiras 1.106,1 
Despesas financeiras (2.798,3)

------------------
Resultado financeiro (1.692,2)

------------------

Prejuízo operacional antes do imposto de renda e da contribuição social (2.064,3)

IR / CS correntes e diferidos 1.085,3 
-----------------

Prejuízo líquido (979,1)

31 de dezembro de 2023



Nota explicativa 31: informações por 
segmento

Varejo - substancialmente 
revenda de mercadorias e 
prestações de serviços nas lojas 
da Companhia, comércio 
eletrônico (e-commerce 
tradicional e marketplace) e 
plataforma de gestão de food 
delivery; 
Operações financeiras - por 
meio da controlada em conjunto 
Luizacred, que tem como objeto 
principal fornecer crédito aos 
clientes da Companhia para 
aquisição de produtos; 
Operações de seguros -
garantias estendidas aos 
produtos adquiridos pelos clientes
Outros Serviços - soma da 
prestação de serviços de 
administração de consórcios por 
meio de controlada; serviços de 
gerenciamento de entregas de 
produtos e serviços de 
desenvolvimento de softwares



IFRS 18: 
Exemplo Ilustrativo 
II-2
Empresa manufatureira que fornece 
financiamento a seus clientes como 
uma atividade principal do seu 
negócio. A empresa avaliou e 
concluiu que a apresentação por 
função fornece a informação mais 
útil.



Nota Explicativa 26 e 4

“O ajuste a valor presente das operações de revenda de mercadorias a prazo tem como contrapartida a 
rubrica “Contas a receber”. Sua realização é registrada na rubrica “Receitas de revendas de 
mercadorias”, também pela fruição de prazo.” (Nota 4.3)



Nota explicativa 30 – onde o problema começa!
(a) Refere-se substancialmente à atualização monetária de créditos tributários descritos nas notas 11 e 12.
(b) Os prêmios recebidos de bancos, por confirmar a existência de créditos dos fornecedores, conforme explanado 

na nota 19, estão aqui demonstrados líquidos de demais despesas com negociação de fornecedores. 



Nota explicativa 30 – candidatas à categoria operacional
(a) Refere-se substancialmente à atualização monetária de créditos tributários descritos nas notas 11 e 12.
(b) Os prêmios recebidos de bancos, por confirmar a existência de créditos dos fornecedores, conforme explanado 

na nota 19, estão aqui demonstrados líquidos de demais despesas com negociação de fornecedores. 



Nota explicativa 30 – candidatas à categoria financeira
(a) Refere-se substancialmente à atualização monetária de créditos tributários descritos nas notas 11 e 12.
(b) Os prêmios recebidos de bancos, por confirmar a existência de créditos dos fornecedores, conforme explanado 

na nota 19, estão aqui demonstrados líquidos de demais despesas com negociação de fornecedores. 



Nota explicativa 30 – candidatas à categoria de investimentos
(a) Refere-se substancialmente à atualização monetária de créditos tributários descritos nas notas 11 e 12.
(b) Os prêmios recebidos de bancos, por confirmar a existência de créditos dos fornecedores, conforme explanado 

na nota 19, estão aqui demonstrados líquidos de demais despesas com negociação de fornecedores. 



 DRE CONSOLIDADA (em R$ milhões) 2023 2023R COMENTÁRIOS

Receita Líquida de vendas 36.768,1   XXXXXXX Retirar a reversão do AVP (receita) e reclassifcar para receitas financeiras rel. com forn. créd. a clientes

Custo das mercadorias revendidas e das prestações de serviços (26.604,3)  (26.604,3)   
Lucro Bruto 10.163,9   10.163,9    Subtotal não previsto mas usado no Exemplo Ilustrativo

Receitas financeiras relacionadas com o fornecimento de crédito a clientes XXXXXXX Receita do AVP de clientes; Juros garantia estendida; juros por atrasos nos recebimentos, Rec. Fin. Cx. Eq. Cx (OPÇÃO 1)
Despesas financeiras relacionados com o fornecimento de crédito a clientes (XXXXXXX) Encargos por antecipação de cartão de crédito, Perda com juro garantia est., Impostos, Desp. Fin. Empr. e Fin. (OPÇÃO 2)

Receita/despesa financeira relacionadas com forn. crédito a clientes, líquida XXXXXXX Subtotal não previsto mas usado no Exemplo Ilustrativo

Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (7.002,1)     (7.002,1)      
Gerais e Administrativas (1.335,2)     (1.335,2)      
Perda com Créditos de Liquidação Duvidosa (386,2)         (386,2)          Este é um hibridismo, i.e. rubrica de natureza numa DRE por função
Depreciações e amortizações (1.242,7)     (1.242,7)      Idem
Equivalência Patrimonial (19,0)            Reclassificar para Investimentos
Outras Receitas Operacionais, Líquidas (550,9)         (550,9)          

(10.536,0)  (10.517,0)   Subtotal não previsto mas por analogia aos demais do EI, não parece ser proibido

Lucro(prejuízo) operacional (372,1)         XXXXXXX Subtotal requerido, IFRS 18.69

Equivalência Patrimonial (19,0)             Reclassificado das receitas/despesas operacionais
Rec. Financeira de TVM e de ativos tributários XXXXXXX Seria operacional se investir nesses ativos fosse atividade principal
Rec. Financeira de Caixa e Equivalentes de Caixa XXXXXXX OPÇÃO 1 - investimento ou operacional (coerência com a OPÇÃO 2)

Lucro(prejuízo) antes do resultado financeiro e dos tributos sobre a renda XXXXXXXX Subtotal requerido, IFRS 18.69

Receitas financeiras 1.106,1      
Despesas financeiras (2.798,3)     XXXXXXX Desp. Financeira de dívidas não relacionadas com o fornecimento de crédito a clientes OU tudo no operacional (OPÇÃO 2)

Resultado financeiro (1.692,2)     Subtotal não requerido e não apresentado no EI

Lucro (prejuízo) antes dos tributos sobre a renda (2.064,3)     XXXXXXXX Subtotal requerido, IFRS 18.69

IR / CS correntes e diferidos 1.085,3      1.085,3       

Prejuízo líquido (979,1)         (979,1)          Subtotal requerido, IFRS 18.69

operacional

investimento

financiamento



It’s the presentation, stupid!
Alguns problemas da análise de demonstrações 
contábeis e valuation

• Comparabilidade transnacional

• Ausência de um subtotal agregador do resultado operacional que 
guie a estimativa do NOPAT e permita uma apuração decente do 
ROA

• Análise: dificuldades reais em desvendar se havia elementos “de 
funcionamento” (operacionais) dentro do resultado financeiro

• Discriminação mais eficaz de itens mais e menos persistentes



Oportunidades de pesquisa

• Determinantes da adoção antecipada

• Value relevance

• Determinantes de escolhas contábeis entre operacional e 
financeiro

• Comparabilidade (comparabilidade ≠ uniformidade)



IFRS - o mundo ao alcance de suas mãos!


