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Prof.2 Mariana Amaral Fregonesi

COMPENSAGAO DE EMISSOES:

ONEXAO ENTRE IFRS-S2 E AS
DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
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Fragmentos
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Lacunas

=
Expectativas




Contexto

 Estudo faz parte do projeto sobre regulacao do
mercado de créditos de carbono com fomento CNPq.

* No Forum Incont 2023, falamos sobre reconhecimento
e mensuracao de créditos de carbono,

— hoje o foco esta em divulgacao.
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Qual a expectativa de mudanca com a
adocao das normas de sustentabilidade?

IFRS S1:

a divulgacao de sustentabilidade deve permitir que o
usuario compreenda a conexao entre seu conteudo
e as divulgacdes fornecidas pela entidade nos seus

relatorios financeiros.
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Orientacoes gerais da IFRS S1 sobre a divulgacao das
informacoes financeiras relacionadas a sustentabilidade:

Divulgacao como parte de seus relatorios financeiros para fins gerais;
No mesmo momento que suas DFs e com mesmo periodo de reporte;

mesma entidade que reporta e mesmo conceito de materialidade.
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Exemplo de uma industria com uma linha de produtos carbono neutro:

COMPENSACAO DE 100% DAS EMISSOES | o

Para as quantidades de CO, que nao conseguimos deixar de emi- S

. tir. neutralizamos 100% da nossa emissao por meio da compra &N L 1 AL A

. de créditos de carbono. Temos o compromisso com a melhoria - N ' 3

. continua, proposta é reduzir a nossa pegada de carbono a cada | 1
Bl it Onde vemos o gasto nas DFs? Ndo ha

[Dessa forma, compensamos de 100%) mengao sobre isso nas DFs.

ldas emissdbes da marca por meio dal

compra de créditos de carbono de pro-] Quantos creditos de carbono foram
'etos que protegem as florestas e aindaj adquiridos? Quanto custou?

geram iImpacto social positivo para fa-

Gasto material? Quanto representa do

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

todo na empresa?



IFRS S2 pode reduzir as lacunas entre os reportes

IFRS S2:

O objetivo é exigir a divulgacao de informacdes sobre seus riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas que sejam relevantes aos
principais usuarios de relatorios financeiros para fins gerais ao tomar decisoes

relacionadas ao fornecimento de recursos a entidade.

!

informacodes sobre os riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas
para os quais ha expectativa razoavel de que poderiam afetar os fluxos de caixa da
entidade, seu acesso a financiamento ou custo de capital
no curto, médio ou longo prazo.
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Divulgacao de metas relacionadas ao clima na IFRS S2

Divulgar informacgdes sobre
como a entidade respondeu e
planeja responder aos riscos
e oportunidades relacionados

como a entidade planeja atingir quaisquer metas
relacionadas ao clima, incluindo quaisquer metas de
emissoes de gases de efeito estufa

as mudancas climaticas, esforcos diretos e indiretos de mitigac3do e adaptacio,
incluindo como a entidade atuais e previstos

planeja atingir quaisquer

metas relacionadas ao clima qualquer plano de transi¢cao e dependéncias nas quais o

que tenha estabelecido ou plano de transicdao da entidade se baseia

cujo cumprimento seja

. . informacgdes quantitativas e qualitativas sobre o
exigido por lei ou

progresso dos planos divulgados em relatérios de
regulamento. periodos anteriores
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Tipos de emissdes dos gases de efeito estufa

ER A |
il

ESCOPO1 ESCOPO 2 ESCOPO 3

Todas as demais emissdes indiretas
que acontecem na cadeia de valor
da empresa, como as provenientes
de viagens a trabalho, por exemplo.

5ap as emissoes feitas
pela prépria empresa
€M Seus processos.

Assumir compromisso de compensacao de emissoes
normalmente envolve rever cadeia de valor
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Exemplo de uma industria brasileira com filiais no exterior:

BRASIL
ESCOPO1
Valor (tCO.eq)
ESCOPO 2
Valor (tCO,eq)
ESCOPO 3
Valor (tCO.,eq)

2021
249.707

100.167

2.823.676

2022
266.438

2.758.556

2023

224307

29131 |

2.722.430

Parece que sera um cenario

comum em |FRS S2:

- Nos primeiros anos, valores
gue aparentam inconsisténcia
na mensuracgao;

- Escopo 3 concentrando o
maior volume de emissoes;

- Mudanca dos critérios na
selecao de fornecedores.

I ] >
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Assumir compromisso de compensacao de emissoes
normalmente envolve alocacao de capital

Compromisso Net Zero
Estratégias para zerar as emissoes liquidas de gases de efeito estufa

aquisicao de créditos de
reducoes de emissoes da carbono para neutralizar
cadeia de valor. as emissoes irredutiveis

c acdes que preservem ou e

aumentem a captura de carbono

Fonte: adaptado de CDP (2020), disponivel em: https://sciencebasedtargets.org/resources/files/Net-Zero Executive-Summary Brazilian-Portuguese.pdf
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Exemplo de industria com plantas produtivas carbono neutro:

Relatdrio da Administracao, 2022

Em relacdao ao Escopo 1, desde 2003, nos ja reduzimos em 68% a emissao de carbono |[...]. Essa reducao se deve a
implementacao das seguintes melhorias: (a) uso de biomassa nas caldeiras; (b) uso de 6leo vegetal para gerar calor;
(c) uso de microturbinas de biogas para cogeracdo de energia em nossas operacoes; (d) uso de BTS para recuperacao
de biogas para geragdo de calor e eletricidade; e (€) uso de plantas de extracdo de CO2 para recuperar CO2 de gas
combustivel das caldeiras. Com estas e outras iniciativas, conseguimos anunciar 11 unidades carbono neutro, [...]
obtiveram a marca de mais de 90% de redugdo das emissdes de gases de efeito estufa, com compensacao das
emissoes residuais via créditos de carbono no modelo REDD+ certificados internacionalmente pela Verra, para
desmatamento evitado na Amazonia.

Qual o comprometimento de recursos em tais melhorias?

.. . o iSSO ' ' ?
Relatério da Administracio, 2023 Parou de compensar as emissoes residuais em 2023

Somente no escopo 1, ja reduzimos em mais de 25% a emissao direta de carbono [...]. Para atingir esses
resultados, implementamos as seguintes melhorias e tecnologias: (i) uso de biomassa nas caldeiras; (i1) uso de
Oleo vegetal para gerar calor; (i11) uso de microturbinas de biogas para cogeracao de energia em nossas
operacoes; (iv) uso de BTS (Biogas Technology Services) para recuperagao de biogas para geragao de calor e
eletricidade; e (v) uso de plantas de extragao de CO2 para recuperar CO2 de gas combustivel das caldeiras. Além
disso, somamos hoje um total de 15 plantas carbono neutro [...] Nessas plantas, nosso objetivo vai além da
reducdo de emissoes, incluindo também melhoria nos niveis de eficiéncia de uso de energia e uso total de energia
renovavel.



IFRS S2 exige divulgacao de efeitos financeiros atuais e previstos

Divulgar os efeitos dos riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas no balanco
patrimonial, demonstracao do resultado e fluxos de caixa da entidade para o periodo de
reporte (efeitos financeiros atuais).

Divulgar os efeitos previstos dos riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas no
balanco patrimonial, demonstracao do resultado e fluxos de caixa da entidade no curto, médio
e longo prazo, levando em consideracdao a forma como os riscos e oportunidades relacionados
as mudancas climaticas sao incluidos no planejamento financeiro da entidade

(efeitos financeiros previstos).

Informagdes quantitativas estao dispensadas, se a entidade determinar que esses efeitos nao sao identificaveis separadamente; ou o
nivel de incerteza na mensuragao envolvido para estimar esses efeitos é tao alto que a informacgao quantitativa resultante nao seria util.
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A entidade devera divulgar as metas quantitativas e qualitativas relacionadas ao clima que
estabeleceu para monitorar o progresso para atingir seus objetivos estratégicos, e
guaisquer metas cujo cumprimento exigido por lei ou regulamento.

IFRS S2 exige detalhamento

Gases e

escopos das metas Medidas de
abrangidos progresso
Métrica PerlodoAbas‘e de
, referéncia
L. Periodo de
Objetivo o
apllcagao E outros...

Alcance na
organizacao

fundaclo para Pesquisy ¢ De




Exemplo de uma empresa que mudou sua meta em 2022: tendéncia?

1. Reduzir em 20% a geragao de residuos biologicos |
até 2025 |
2.f::~Tornar-se uma empresa Net Zero ate 2030::»

2. Tornar-se uma empresg Net Zero até 2050 925 (em

e USSP

INAE COTHT 85 TRetasaa gebentuie ESG = saiba miais Qa:gina 93).

-
~

’ N
2. Tornar-se uma empresa net-zero até¢ 2050.*7"

-
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IASB e a divulgacao de compensacao de emissoes

IASB recebeu questionamento e respondeu a partir de um fato padrao:

Em 20X0, uma entidade industrial declarou publicamente seus compromissos:

a. Reduzir gradualmente suas emissées anuais de GEE — ao menos 60% de seus niveis atuais até 20X9 E

b. Compensar suas emissoes anuais remanescentes em 20X9 e nos periodos subsequentes por meio da aquisi¢éo de
créditos de carbono com sua posterior aposentadoria.

Para embasar sua declaragéo, a entidade publicou uma plano de transicdo definindo como seus métodos de
fabricacdo serdo gradualmente modificados entre 20X1 e 20X9 para alcangar a redugdo de 60% das emissbes anuais
até 20X9.

As modificagbes envolverdo investimentos em processos mais eficientes; aquisicdo de energia de fontes renovdveis e
substituicdo de matérias-primas e embalagens néo renovdveis. A administra¢do estd confiante que consegue fazer
as modificacbes e continuar vendendo seus produtos com lucro.

Adicionalmente a publicagdo do plano de transicdo, a entidade realizou diversas agcoes que publicamente afirmam
suas intengbes de completar os compromissos assumidos.

Fonte: traducdo livre de https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/73a23c6c-b1fd-4abb-beba-056de474f2ec/625bc493-daeb-3012-333a-aa9d5f9c8be3?origin=1
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IASB e a divulgacao de compensacao de emissoes

IASB recebeu questionamento e respondeu a partir de um fato padrao:

Perguntas:

* 0 compromisso assumido cria uma obrigagéo construtiva?

* se hd uma obrigagdo construtiva criada por tal compromisso, deve ser reconhecida uma proviséo?
* se houver o reconhecimento de uma proviséo, a contrapartida seria um ativo ou uma despesa?

4 o : A 4 s A 4 Reconhece provisao? A
Obrigacao construtiva? Reconhece provisao? , .
. _— . . A saida provavel de recursos
Depende se os fatos criam uma Nao ha obrigacao presente para A .
. " L . ; econdmicos para liquidar o
expectativa valida no publico o compromisso de reduzir . ~
. o~ compromisso de reducao de
geral sobre o compromisso emissoes. . .
. . emissOes depende de decisdes da
declarado e do contexto que Havera obrigacao presente, a entidade
envolve tais fatos. A gestao partir de 20X9, se houver .. .
. : : . . Havera saida provavel de recursos
devera fazer julgamento a partir emissdes residuais para serem A . :
econdmicos para 0 compromisso
dos fatos. compensadas. .
\_ ) \_ ) \_ de compensar as emissoes. )

Fonte: traducdo livre de https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/73a23c6c-b1fd-4abb-beba-056de474f2ec/625bc493-daeb-3012-333a-aa9d5f9c8be3?origin=1
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IASB e a divulgacao de compensacao de emissoes

IASB nao tem norma especifica sobre o tema.

O objetivo das demonstracoes financeiras € fornecer informacdes financeiras
sobre ativos, passivos, patrimonio liquido, receitas e despesas de uma entidade
gue sejam uteis para os usuarios das demonstracoes financeiras na avaliacao das
perspectivas futuras de fluxos de caixa e na avaliacao da gestao dos recursos
econdmicos da entidade.

Estratégias para alcancar metas de neutralizacao de emissodes

normalmente demandam recursos.
Como esses recursos sao reconhecidos?

l t nagoe:

InconT  AcnP FUNDACE
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Exemplo de empresa empresa que
compensa emissoes com créditos

RESUMO DAS METAS VIGENTES EM 2023:

e Reduzir as emissdes dos Escopos 1e 2em
90% até 2030, em relacdo a 2015; de carbono:

Reduzir as emissdes do Escopo 3 em 39% Lancamos o Plano de Acdo Climatica e estamos superando nossas
até 2025, 56% até 2030 e 90% até 2040, em PEEEE ambientais em linha com a urgéncia climatica. Em 2023,
reduzimos a emissdo de CO, em 25,6 mil tCO,e, alcancando 90%
de reducao das emissoes de CO, nos Escopos 1 e 2 frente a 2015.

relacdo a 2016;

Meutralizar e compensar as emissoes | As emissdes que nao consegu:mos evitar sao compensadas por
residuais dos escopos 1 e 2 e alcancar o . meio da compra de créditos de carbono, convertidos em acdes
Net-zero até 2040 ' de regeneragdo e protegdo de florestas. Nosso principal objetivo
e atingir zero emissoes liquidas até 2035 (adiantando nossa meta
de 2040, conforme declarado no evento ESG Day em julho de

* Houve a revisdo da meta de Net Zero para 2035 no ESG ; . . .
QLY & 2para euas 1o 2024), incluindo nossa cadeia de valor. Consolidando a represen-

Day em junho de 2024,

Relato Integrado, “Desde 2019, a empresa vem compensando 100% das emissdes proprias que

ndao podem ser evitadas por meio da aquisicao de créditos de carbono de

2023 projetos dedicados a restauracao e protecao de florestas nativas.”

Onde vemos o gasto nas DFs? Nao ha mencao sobre isso nas DFs.

____________________________________________________

-



. ? V4
Exemplo de mais uma empresa Onde vemos o gasto nas DFs? Ha uma

gue compensa emissdes com men¢do sobre isso nas DFs (Nota 1).
créditos de carbono: Informa quantos créditos de carbono
Relato Integrado, 2023 foram adquiridos. Quanto custou?
100% das nossas emissoes de escopo 1 sdo U::mpenscadaq com a Gasto material?

compra de créditos de carbono. Referentes a 2023, scrac adas
12.02y 1CU,E con mpra de cred le carl ,certmcados REDD e Quanto representa do

MDL. As Earwssaea de escomu 2 (1. 4%f lCD e]l serao neutralizadas com a todo na empresa?
compra de certificados de energm limpa.

Nota Explicativa 1, Relatdrio Financeiro, 2023

Adicionalmente, o Grupo [...] possui como pratica a aquisi¢cdo de créditos de
carbono para todas as emissdes de escopo 1 (emissoes diretas) e escopo 2
(aquisi¢do de energia elétrica) que porventura ndo puderam ser eliminadas por
suas agoes de mitigacao. A pratica de aquisi¢do de créditos de carbono ocorre
desde 2013 e sera mantida no decorrer dos préximos anos.



O projeto contempla uma area de 11,5 Exemplo de outra empresa que
nil hectares do Legado, com 374,8 mi PP ‘T

mil hectares do L+53:|.;. rr|” 4.8 mil compensa emissbes com créditos
toneladas de carbono ja certificadas

referentes ac periodo de 2017 a 2023. de carbono:

Ja foram vendidos mais de 20% dos

certificados, e ainda estao disponiveis
B mplementada @ Emimplementacado B Em estudo

para comercializacao 254,9 mil créeditos.

Trajetéria de st )
Calde

Re I ato’ ri o 2 :'E.:I.-_: :ijl a CHOMERe 11: ergia ]
Anual, 2023 a -

Maodernizacao
Salas Formos
& chiciEncia 8 Movas
combustiveis Teenologias
A, 2,5% 50,5%

1 _, Neutralizagao

Desafio 2023 2050



Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2022
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia tinha 316.000 toneladas ainda a serem homologadas pelos
adquirentes, referentes a créditos de carbono gerados nos exercicios de 2017 e 2021, para 08 quais a
Companhia nao efetuou nenhuma venda até 31 de dezembro de 2022. As receitas sao reconhecidas apenas
quando da efetivacio da venda do erédito de carbono.

Nota explicativa 1 - Contexto:

Em 31 de margo de 2023, foi realizada a homologacao de 316.000 toneladas de
créditos de carbono [...]. O montante de R$8.747 foi mensurado considerando o
valor do custo da emissao de acordo com o CPC 16 - Estoques, registrado na
rubrica de “Estoques” (Nota 14), e no resultado em “Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas” (Nota 8).

As Notas 8 e 14 néo (a) Composiciao

Relatorio Financeiro,

2022

Relatorio Financeiro,

2023

mencionam créditos
de carbono. o

Materiais auxiliares e de consumo
Matérias-primas

ImportagSes em andamento
QOutros

Estimativa de perdas (i)

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
310.318 256.026 421.938 348.749
816.788 851.990 894.013 937.963
198.085 204.423 242 380 247 682
220.453 161.140 326.228 254.335
74.120 129.471 74.867 130.584
8.707 9.134 376

(27.063) (33.118) (31.306) (38.320)
1.601.408 1.569.932 1.937.254 1.881.369

(i) A estimativa de perdas refere-se, substancialmente, aos materiais obsoletos e de baixo giro.



IFRS S2 devera conectar a informacao narrativa do relatorio de
sustentabilidade a informacao apresentada nas demonstracoes financeiras

4 N

Relatorios de
Sustentabilidade

Atualmente,
predominio de

narrativa

- /

/Informagéo financeira de\

sustentabilidade

IFRS S2 exige:
meétricas e metas detalhadas;
efeitos financeiros atuais e

Kefeitos financeiros previstoy

/ Relatorio \

Financeiro

Informacao
financeira
verificavel e

\ comparavel J
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